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FOrord

| samband med industridrets mote den 14 juni 2016 infordes ett antal andringar i
industriavtalet. Bland annat gavs en grupp partsekonomer féljande uppdrag.

Partsekonomerna ska fortlopande samarbeta angaende de ekonomiska forutsattningarna
och andra konkurrensférhallanden som géller for den svenska industrin i en global
ekonomi och marknad. Partsekonomerna ska arligen utarbeta en rapport till Industriradet i
dessa fragor. Vid vasentliga forandringar av gallande omstandigheter ska
partsekonomerna omedelbart gemensamt bedéma de troliga effekterna.

Harmed presenterar partsekonomerna 2017 ars rapport. Arbetet ar i och med detta utfort i
enlighet med industriavtalet.

Stockholm i juni 2017

Mats Kinnwall Tobias Brannemo
Industriarbetsgivarna Unionen

Anders Rune Erica Sjolander
Teknikforetagen IF Metall
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Sammanfattning

Inledning — globala trender
« Trendmassigt langsammare BNP-tillvaxt och produktivitets-tillvéaxt
globalt jamfort med perioden fore finanskrisen.
» Svagare trend i varldshandeln.
« Langsammare tillvéxt i arbetskraften.

Produktionsutveckling inom industrin

 Svag utveckling for industriproduktionen efter aterhamtningen 2010.
Okning hittills i ar.

« NRoch IPI i fasta priser visar fortfarande en lagre niva jamfort med
toppen 2010/11. NR och leveranser i I6pande priser &r efter den starka
inledningen av aret pa en hogre niva.

* Motorfordonsindustrin har haft en sarskilt positiv utveckling,
maskinindustrin en av de svagaste. Flertalet branscher har sammantaget
haft 1ag eller negativ tillvéxt efter 2010.

| jamforelse med industrin i OECD och Euroomradet har industrin i
Sverige haft en samre utveckling efter aterhamtningen 2010 (i fasta
priser).

Sysselsattningsutveckling inom industrin
» Sjunkande direkt sysselséttning i industrin, men sektorns vikt ar betydligt
storre via forstarkta kopplingar till andra sektorer.
Under nedgangen for industrin efter 2011 har dven den indirekta
sysselsdttningen minskat.
* Relativt svag utveckling av industrisysselsattningen i Sverige liksom i
manga andra lander, med USA och Tyskland som framsta undantag.

Industrins produktivitetsutveckling
» Svag global produktivitetsutveckling inom industrin efter finanskrisen.
» Svagare utveckling inom industrin i Sverige &n i omvérlden i bérjan av
perioden men starkare under 2015 for att sedan konvergera mot
omvarlden.
+  Starkt cyklisk svensk industriproduktivitet.

Export och import av varor och tjanster
« Tva tredjedelar av industriproduktionen exporteras.
 Tjansteexporten betyder allt mer, men varuexporten har 6kat mer i ar.
» Stora kast i 6kningstakterna till foljd av struktur-, konjunktur- och
vaxelkurseffekter.



Prisutveckling och vaxelkursférandringar

KPI &r inte relevant for industrins konkurrenskraft, men for
realléneutvecklingen.

Industrins exportpriser satts i den valuta som galler pa den lokala
marknaden och priset sétts pa marknader utanfor Sverige.
Exportpriserna varierar med kronans vérde och paverkar starkt
producentpriserna.

Arets svaga krona ar en viktig forklaring till de hogre priserna.

Ldner och arbetskraftskostnader

Arbetskraftskostnaderna i svensk industri ligger 2016 hogre an de i
Vésteuropa och euroomradet men lagre an i Tyskland.

Okningstakten i arbetskraftskostnaderna har véxlat ned jamfort med
perioden fore finanskrisen.

Svensk industri har i genomsnitt haft en hogre 6kningstakt av
arbetskraftskostnaderna jamfort med Véasteuropa i lokal valuta.
Véxelkursen har stor inverkan pa hur den relativa arbetskraftskostnaden
utvecklas.

Lonsamhet, investeringar, vinst- och arbetskraftskostnadsandelar

Industrins lénsamhet foll i samband med finanskrisen, aterhdmtade sig och
sjonk igen aren 2011-12. Ar 2015 forbattrades rorelsemarginalen och
avkastningen pa eget kapital.

Globala investeringar dok mycket djupt i samband med recessionen for att
sedan aterhamta sig efter 2010.

De senaste aren har utvecklingen for investeringarna varierat kraftigt
mellan olika lander. Svensk industri har 6kat investeringarna under senare
ar.

Inképschefsindex och ledande indikatorer

OECD:s ledande indikator och Inkdpschefsindex &r historiskt goda
indikatorer for industrins utsikter pa kort sikt, det géller Sverige och
internationellt.

For industrin i USA och for hela OECD stammer de ledande indikatorerna
val 6verens med den tidigare svaga tillvéaxttakten och dven med den
senaste tidens forbattring.

Vad galler industrin i Sverige har dock inkdpschefsindex alltsedan 2013
indikerat en aktivitet klart hogre &n de ledande indikatorerna och den
faktiska utvecklingen.






Inledning
— globala trender

Efter finanskrisen — ett trendskifte for global tillvaxt
Som bakgrund till kommande kapitel i rapporten — dar industrin &r i fokus — beskrivs
inledningsvis ett antal globala trender. Eftersom svensk industri verkar pa
vérldsmarknaden ar dessa trender viktiga forklaringar till utvecklingen for svensk
industri.

For att kunna illustrera ett antal trendskiften mellan aren fore finanskrisen respektive
under aren efter aterhamtningen (efter finanskrisen) visas i denna inledning utvecklingen
fran ar 2000 och framat. | Gvriga rapporten ar fokus pa tidsperioden 2007 och framat
(med basar 2011 i de fall dar serierna indexeras).

Bruttonationalprodukt for OECD, tillvaxtekonomier och vérlden totalt
Arlig procentuell férandring

8_

1 OECD

0- TillvaGxtekonomier
Varlden
-1 -

2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016

Kalla: Varldsbanken & Conference Board
* Serien ar utiamnad med 3 ars glidande medeltal.

Lagre BNP-tillvéxt globalt

Vérldsekonomin har bromsat rejalt aren efter finanskrisen och det galler flertalet storre
ekonomier. Bilden ovan visar trenden i BNP-tillvaxten (3-ars glidande medeltal for att
jamna ut arliga fluktuationer). Det ar tydligt att utvecklade ekonomier i Vastvarlden véxte
langsammare redan kring millennieskiftet medan utférsbacken blev annu brantare i
kolvattnet av recessionen i finanskrisens spar. Tillviaxtekonomierna daremot fortsatte den
starkt stigande trenden &nda till finanskrisen vilket holl varldstillvaxten uppe.
Sammantaget betyder detta att den globala tillvaxtrenden inte fallit kraftigt jamfort med i



borjan av seklet medan inbromsningen jamfort med strax innan recessionen ar pataglig:
fran en global trendtillvaxt kring fyra procent till 2,5 procent pa sju ar. Under de senaste
aren har varldstillvaxten stabiliserats (definitiva data for global tillvéxt 2016 har annu inte
publicerats).

Svagare utveckling for produktivitet samt demografiska faktorer
Orsaken till den flackare BNP-trenden kan sékas saval i langsammare

produktivitetstillvéxt som i demografiska faktorer. Enligt bilden nedan till vanster
uppvisar BNP-produktiviteten ett likartat monster som BNP. Produktiviteten i flertalet
industrilander exempelvis Tyskland och USA véxte mer langsamt redan aren innan
recessionen medan produktivitetstillvaxten i tillvéxtekonomier som Kina &ngade pa. A
andra sidan har utvecklingen med vikande trend varit som mest pataglig i Kina och andra
tillvaxtekonomier de senaste aren, medan produktivitetstillvaxten i industrilanderna
stabiliserats pa en lag niva. Totalt sett innebar detta att global produktivitetstillvéxt
fortsatter att avta.

En global utblick fér BNP-produktivitet och demografisk utveckling
Arlig procentuell férandring for BNP-produktivitet och personer i ldern 15-74 &r*

BNP-produktivitet Demografi - personer i arbetsfér alder
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Kina (BNP per sysselsatt) =Tyskland, 15-74 ar

Kélla: Varldsbanken & Conference Board
* Serierna ar utjamnad med 3 ars glidande medeltal.

Decennierna innan finanskrisen k&nnetecknades aven av en snabb 6kning av
befolkningen i arbetsfor alder i manga lander, ett monster som har brutits de senaste aren.
Detta galler inte minst i Kina dar tillvaxten av befolkningen i arbetsfor alder bromsat fran
narmare tva procent per ar till knappt 0,5 procent det senaste decenniet. Utvecklingen i
industrivarlden & mindre dramatisk, men &ven har har det skett en gradvis lagre
Okningstakt av den arbetsféra befolkningen.
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Sekular stagnation och minskad effekt fran IKT m.m.

Det finns flera méjliga orsaker till den lagre globala produktivitetstillvaxten. En
forklaring &r det som brukar kallas for sekular stagnation som innebér att
investeringsaktiviteten och den aggregerade efterfragan i varlden halls tillbaka av for hogt
sparande. En annan ar att det istallet & ekonomins utbudssida som &r mindre dynamisk &n
under decennierna innan finanskrisen. Flera av de faktorer som eldade pa produktiviteten
— teknologispranget i samband med IKT-revolutionen, intradet av nya dynamiska
ekonomier i véarldsekonomin, avregleringar av manga marknader, etc. - har nu tappat kraft
nar de lagst hangande frukterna har plockats. Det betyder att produktivitetsnivan
visserligen ar mycket hogre én innan lyftet men att tillvaxttakten vaxlar ner.

Svagare trend for varldshandeln
En av de nyckelfaktorer som drev pa produktivitetstillvaxten under tidigare decennier
men som uppenbarligen tappat styrka &r varldshandelns tillvéxt. Bilden nedan visar
tydligt hur trenden i varldshandeln i volymtermer blivit patagligt flackare de senaste aren.
Notabelt &r ocksa att vérldshandeln faktiskt stod med eller mindre still under 2015 och
iborjan av 2016 for att sedan ta lite ny fart under slutet av 2016 och bérjan av 2017.

Utveckling for den totala varldshandeln
Index 2011 = 100 och &rlig procentuell forandring

Varldshandel, arstakt, hbger
Vdarldshandel, volym, vanster

2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016

Kélla: CPB World Trade Monitor
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Svagare tillvaxttrend aven i Sverige
Sverige uppvisar i stora drag likartade monster som resten av industrivarlden (se bilden
nedan). Omslaget i BNP-tillvéxt och produktivitet har varit kraftigt &ven har dven om vi
mellan aren 2012 — 2015 sag en gradvis aterhamtning med stigande BNP-tillvaxt kvartal
for kvartal. Tillvaxttoppen har passerats i samband med arsskiftet 2015/2016. Aven i
Sverige har det demografiska omslaget bidragit till Iagre BNP trend men forst pa senare
ar.

Sverige, trend for BNP och for personer i arbetsfor alder
Arlig procentuell férandring*
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Kélla: Conference Board & Varldsbanken
* Serierna ar utjamnad med 3 ars glidande medeltal.
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Produktionsutveckling
Inom industrin

Industrins produktionsutveckling i Sverige
Produktionsutvecklingen inom industrin och dess delbranscher kan foljas saval utifran
foradlingsvérdet enligt nationalrdkenskaperna som via industriproduktionsindex (IP1). |
detta kapitel anvands bada dessa kallor for att visa utvecklingen. De bilder som
framtrader beroende pa val av kalla skiljer sig delvis at och i bada fallen finns skal att
problematisera dem.

Sedan aterhamtningen efter finanskrisen har svensk industriproduktion utvecklats svagt i
nagra ar men sedan aterhamtat sig, fallit tillbaka och darefter okat igen.
Industriproduktionsindex och foradlingsvérdet i fasta priser minskade efter toppen i
borjan av 2011 och &r efter en aterhdamtning under ar 2015 fortfarande pa en lagre niva an
2011. Betraktas utvecklingen enligt foradlingsvardet i I6pande priser ar nivan hogre dn
2011. Skillnaden mellan utvecklingen av féradlingsvérdet i I0pande och fast pris har
blivit tydlig under den senaste toppen i konjunkturen. Motsvarande tydliga skillnad
noteras inte nar produktionens utveckling i I6pande priser betraktas utifran
leveransstatistiken. Skillnaden mellan berakningarna i fasta och l6pande priser &r
berdknad prisutveckling och andra metodmassiga effekter (se faktaruta 2.1).

Sverige, produktionsutveckling inom industrin
Foradlingsvéarde enligt nationalrékenskaper (fasta priser) samt industriproduktionsindex (fasta priser)
for gruv- och tillverkningsindustri (B05-C33), index 2011 = 100*

Foradlingsvarde, NR Industriproduktionsindex
40% . 40%
Arlig Arlig
forandring forandring
30% 30%
20% 20%
10% 10%

1
D}HLWL A%Wmuﬁuﬂﬂw % H_ﬂ-h _Lkdwﬂ‘mﬁﬂ 0%

-10%

-10%

L -20% -20%
-30% -30%
-40% -40%
N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N
IS IO IS O
A AT AT DT DT AT AT AT DT AP AP A AT AT DT DT AT AT AT DT AR AP

Kélla: Statistiska Centralbyran (SCB), nationalrékenskaper enligt ENS 2010.
* Kalenderkorrigerad och sasongsrensad data frdn SCB.
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Foradlingsvarde i fast och I16pande pris samt industriproduktionsindex (IPI)
Foradlingsvardets eller produktionens utveckling kan studeras pa flera satt. Beroende pa val av
kéalla ser utvecklingen olika ut. Nedan beskrivs kortfattat de vanligast anvénda uppgifterna i
offentlig statistik. Féradlingsvardet utgdrs generellt av produktionsvérdet minus
insatsforbrukningen.

Foradlingsvarde i fasta priser enligt NR: Begreppet fasta priser innebéar att man justerar for
prisutveckling och kvalitetsfordndringar for att erhélla ett ”volymmaétt”. Detta sker genom
dubbeldeflatering — innebérande att insatsforbrukning respektive produktion deflateras var for sig.

Foradlingsvarde i lI6pande priser enligt NR: Lopande priser innebér att uppgifterna anges enligt
de varden som rader respektive ar. Eftersom ingen fastprisberakning sker paverkas inte uppgifterna
av de eventuella metodproblem som dubbeldeflateringen medfor.

Industriproduktionsindex (IP1): Uppgifterna tas fram som en indikator pa industriproduktionens
utveckling och baseras pa industrins leveranser. Aven IPI fastprisberdknas, men har med enkel
deflatering.

Att utvecklingen skiljer sig at for serier i fasta och lépande priser beror givetvis pa att uppgifter i
I6pande priser innehaller saval pris- som volymforandringar. Detta medan uppgifter i fasta priser
enbart ska innehalla volymférandringar — dock justerat for beraknade kvalitetsforandringar for
produkterna.

Skillnader mellan féradlingsvardet enligt NR och produktionen enligt IPI forklaras delvis av att
insatsforbrukningen ar bortraknad i det forstnamnda men ingér i det sistnamnda. Andrad
foradlingsgrad bidrar alltsa till skillnader. For fastprisberdknade uppgifter bidrar dessutom
metodskillnaden vid deflatering i stor utstrackning till att forklara skillnaderna mellan NR och IPI.
Ytterligare en orsak &r att IP1 baseras pa industrins leveranser medan foradlingsvardet enligt NR
aven inkluderar ytterligare tjansteforsaljning samt intakter fran patent, licenser, royaltys,
merchanting m.m.

En effekt av hur kvalitetsforbattringar hanteras vid deflatering &r att Iander med stor elektronik-
och teleindustri uppvisat mycket snabb ékningstakt for det fastprisberédknade féradlingsvérdet.
Framst Sverige, Finland och Irland — men &ven USA — ar exempel pa sadana lander. For svensk
del har detta bidragit till stora skillnader mellan det berdknade fasta och I6pande féradlingsvérdet
respektive IPI — dven aggregerat pa total industriniva. De senaste arens utveckling, dar
foradlingsvardet i I6pande pris utvecklats snabbare &n det fastprisberaknade illustrerar ockséa hur
deflateringsmetoden paverkar bilden av utvecklingen.

Ytterligare en sak vi vill ndmna &r att omlaggningen till nya systemet for berdkning av
nationalrakenskaper (ENS 2010) kraftigt &ndrat beskrivningen av industrins foradlingsvarde
(jamfort med tidigare statistik).*

Nagot som kommer att paverka den statistiska bilden av industrin framéver ar SCB:s beslut att
omklassificera Ericsson AB fran att tillhora tillverkningsindustrin till att huvudsakligen tillhéra
tjanstebranschen Datorprogrammering. Forandringen infors successivt och kommer att paverka
saval foradlingsvarde och andra variabler enligt nationalrakenskaperna som diverse annan statistik.
Revideringar gors inledningsvis tillbaka till 2015. Forst 2019 revideras NR l&ngre tillbaka i tiden.

1 Detta sarskilt beroende pé forandrad hantering av immateriella investeringar samt av licenser/royalties m.m. Stor
paverkan pa statistiken har den andrade redovisningen av forskning och utveckling (FoU) haft, dar utgifter for inkép av
FoU med ENS 2010 redovisas som investeringar ingéende i féradlingsvardet istallet for som tidigare i insatsforbrukningen.
Aven egen FoU behandlas numera som investering, mot att tidigare direkt kostnadsforts. Férandringen har aven inneburit
ett nivalyft av foradlingsgraden enligt NR, sarskilt inom elektronik- och teleindustrin.
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Sverige, industrins foradlingsvarde och leveranser i fast och I6pande pris
Foradlingsvarde enligt nationalrdkenskaper och leveranser (fasta och I6pande priser) for gruv- och
tillverkningsindustri (B05-C33), index 2011 = 100*

Foradlingsvarde, NR Leveranser
130 130

120 120 ——

L6épande pris, leveranser

Foradlingsvarde, I6pande pris R
Fast pris, leveranser

Foradlingsvarde, fast pris

Fast pris, IPI
110 — 110
100 — 100 <> —
90 —1 90 N7 "
80 80
70 70
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Kalla: SCB, nationalrékenskaper (ENS 2010) och leveransstatistiken
* For serierna i fasta priser har kalenderkorrigerad och sasongsrensad data frin SCB anvants medan serierna i l6pande pris har
sasongsrensats med X11 Arima.

Den stora nivaskillnaden mellan NR och foretagsstatistiken matt i lopande priser &r i
huvudsak metod- och definitionsmassig (se faktaruta 2.1). En definitionsmassig skillnad
mellan féradlingsvardet enligt NR och statistiken for produktion och leveranser ar att
insatsforbrukningen &r bortraknad i det forstnamnda men ingar i det sistnamnda.
Foradlingsgraden (den del av produktionen man astadkommer i egen regi) svanger med
konjunkturen, dartill kan den trendmassigt cka eller minska beroende pa hur mycket man
véljer gora i egen regi alternativt kopa in.
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Produktionsutvecklingen jamfort med andra regioner/lander
For att sétta utvecklingen i den svenska industriproduktionen i ett internationellt
sammanhang jamfors utvecklingen med den i nagra andra regioner/lander. Detta for
tillverkningsindustrin, vilken inte innefattar gruvindustrin. Orsaken &r framst att
aggregerade uppgifter for total industri dven innefattar energisektorn i flera andra lander,
men inte i Sverige — vilket forsvarar jamforbarheten.

Produktionsutvecklingen inom svensk tillverkningsindustri har varit svagare an inom
euroomradet och OECD sedan aterhamtningen 2010 (matt i fasta priser). En mer positiv
utveckling for industrin i Tyskland &n i Sverige bidrar till att forklara skillnaden mot
euroomradet.

Svensk produktionsutveckling jamfért med i euroomradet, OECD och USA
Foradlingsvarde enligt nationalrakenskaper (fasta priser) samt industriproduktionsindex (fasta priser)
for tillverkningsindustri (C10-C33), nivder med Index 2011 = 100

Industriproduktionsindex

Foradlingsvarde, NR 130

130

Euro omradet
Euroomradet

OECD
OECD 120 —
usA Svarige
—Sverige \[\ 9
110

110

100 — = //\ <
ANV A

20 — 90

80

N

70 70
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Kélla: Statistiska Centralbyran (SCB), Bureau of Economic Analysis (BEA), Eurostat, OECD och World bank,
nationalrdkenskaper enligt ENS 2010.
* Serier med sasongsrensad data har anvants.

Av de l&ander vi jamfoér med i denna rapport uppvisar enbart Finland en svagare
utveckling &n Sverige under den studerade perioden. Detta for foradlingsvérdet inom
tillverkningsindustrin. Industriproduktionsindex i Sverige och Finland har daremot fallit i
ungefar samma storleksordning sedan 2011.
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Svensk produktionsutveckling jamfért med i Tyskland, Norge och Finland
Foradlingsvarde enligt nationalrakenskaper (fasta priser) samt industriproduktionsindex (fasta priser)
for tillverkningsindustri (C10-C33), index 2011 = 100

Foéradlingsvarde, NR
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Kélla: Nationella statistikinstitut (via Macrobond), nationalrdkenskaper enligt ENS 2010.
* Serier med sasongsrensad data har anvants.

Utvecklingen inom olika industribranscher i Sverige
Skillnaderna for produktionsutvecklingen &r relativt stora mellan industrins delbranscher.
Inte minst har motorfordonsindustrin utvecklats positivt under senare ar. Aven stal- och
metallverken liksom travaruindustrin har haft en positiv utveckling det senaste aret efter
en rejal svacka under aren efter recessionen. Flertalet andra branscher har sammantaget
Iag eller negativ tillvaxt efter toppen 2011. Sarskilt maskinindustrin har haft en negativ
utveckling under hela perioden.

Pa grund av motorfordonsindustrins storlek ger utvecklingen i branschen ett relativt stort
genomslag pa utvecklingen for industrin totalt sett. For tele- och elektronikindustrin
framgar den skillnad som tidigare beskrivits (i faktaruta 2.1) mellan NR och IPI tydligt
bade under forsta och andra delen av den i diagrammen visade perioden.
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Produktionsutveckling i Sverige inom ett antal industribranscher
Foradlingsvarde enligt NR (fasta priser) samt industriproduktionsindex (fasta priser), index 2011 = 100*

Foradlingsvarde, NR
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Kélla: Statistiska Centralbyran (SCB), nationalrakenskaper enligt (ENS 2010).
* Serierna har sdsongsrensats med metoden X12.
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Sysselsattningsutveckling inom
iIndustrin

Sysselsattningsutvecklingen i Sverige
Hur sysselsattningen inom industrin utvecklas kan foljas saval utifran
nationalrdkenskaperna som den kortperiodiska sysselsattningsstatistiken, AKU
(arbetskraftsundersokningarna) och RAMS (regional arbetsmarknadsstatistik). Skillnaden
mellan statistikkallorna ar éverlag sma.

Antalet direkt anstéllda i industrin sjonk kraftigt i samband med finanskrisen. Fran en
niva pa 676 000 personer under det tredje kvartalet 2008 minskade antalet anstallda med
123 000 personer fram till forsta kvartalet 2010. Darefter skedde en aterhdmtning som
kulminerade tredje kvartalet 2011 da antalet anstallda nadde 593 000. Darefter har
sysselsattningen langsamt minskat och var under forsta kvartalet 2017 540 000 personer.

Sverige, sysselsattningsutveckling inom industrin
Antalet sysselsatta inom gruv- och tillverkningsindustrin (B05-C33), samt procentuell férandring jamfoért med
motsvarande kvartal aret innan
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Kélla: SCB, Kortperiodiska sysselsattningsstatistiken.

Diagrammet ovan underskattar dock industrins betydelse for sysselséttningen i hela
ekonomin eftersom industrin i rollen av kund till en rad andra sektorer, d& framfor allt
olika typer av foretagstjanster inkluderande allt ifran tekniska konsulter till finansiella
tjanster och transporter, skapar en stor indirekt sysselsattning i dessa sektorer. En del av
den sysselsattningsnedgang som redovisas i industrin beror ocksa pa att strukturen i
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industrisektorn forandrats, dar fler tjanster som tidigare funnits in-house nu képs in fran
bade externa eller koncerninterna foretag.

Sverige, antalet sysselsatta direkt och indirekt i industrin
1000-tal personer

1200
Indirekt sysselsatta
¥ Industrin (direkt sysselsatta)

1000 +—
800 +— —
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400 -
200 -

0 -

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Kélla: SCB samt egna berakningar.

Inkluderas denna indirekta industrisysselsattning kan vi notera att den totala
“industrisysselséittningen” uppgar till mellan 800 000 — 900 000 personer.? Andelen
indirekt anstallda har 6kat fran ca 37 procent av totalen 2008 till omkring 40 procent
2014, vilket kan tolkas som en strukturomvandling i riktning mot 6kad fokus pa
karnverksamheten och dérmed en hogre grad av outsourcing/samverkan med
underleverantorer, men ocksa som en dkad anvandning av konsulter och
bemanningsféretag. Antalet indirekt anstallda sjonk, i likhet med inom industrin, i
samband med finanskrisen. Under aren 2010 och 2011 steg den indirekta sysselsattningen
marginellt medan den direkta sysselsittningen minskade marginellt. Aren darefter har den
indirekta sysselsattningen minskat nar industrisysselsattningen gatt ned.

2 Berdkningarna &r gjorda med sa kallad input-output-analys med vilken det gar att berakna hur mycket en viss mangd
produktion i en bransch (i det hér fallet industrin) genererar ytterligare produktion i andra branscher. P& motsvarande satt
kan antalet sysselsatta som motsvarar den totala produktionen i respektive bransch berdknas.
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Utvecklingen i andra regioner/lander
For att satta den svenska utvecklingen i ett internationellt perspektiv jamfors nedan
utvecklingen i Sverige med den i andra regioner och lander. Den statistik som anvands &r
sysselsattningen i industrin (manufacturing employment) enligt OECD Main Economic
Indicators (MEI).

Som framgar av statistiken har utvecklingen i Sverige varit svag. Aven Finland och
Norge uppvisar en utveckling som liknar den svenska, medan évriga regioner/lander haft
en starkare utveckling av antalet direkt sysselsatta. Som framgar av diagrammet var
industrisysselséttningen i Sverige (liksom i Norge och Finland) forsta kvartalet 2017
knappt 10 procent lagre an halvarsskiftet 2011. | Eurozonen var antalet i stort sett
detsamma, medan Tyskland, USA och OECD redovisar en 6kad industrisysselséttning.
Det finns ingen internationellt jamforbar statistik av hur den indirekta
industrisysselsattningen har forandrats®.

Industrisysselsattningen i Sverige jamfort med Euroomradet, OECD, USA,
Tyskland, Finland och Norge
Sysselséttningen inom tillverkningsindustrin (C10-33), index 2011 = 100
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Kalla: OECD, Main Economic Indicators (MEI).

Sysselséattningsutvecklingen i ett antal industribranscher
Skillnaderna i sysselsattningsutveckling ar betydande mellan olika sektorer. Mest
urskiljer sig gruvsektorn och motorfordonsindustrin som haft en mer positiv utvecklig &n
ovriga delar. | livsmedelsindustrin har sysselsattningen legat kvar pa ungefar samma niva
under senare ar. Flertalet andra branscher har daremot minskat antalet anstallda.

3 Industrins ekonomiska rad gjorde i sin rapport fran april 2015 en analys av industrins betydelse for tjanstesektorns
sysselséttning i andra lander jamfort med Sverige och kom fram till att Sverige har en hogre andel indirekt sysselsattning an
genomsnittet i EU. Denna analys baserades pa.internationell input-output analys som visar utvecklingen fram till 2011.
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Sysselsattningsutvecklingen i Sverige i ett antal olika delbranscher
Index 2011 = 100
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Kalla: SCB, Kortperiodiska sysselséattningsstatistiken.
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Antalet sysselsatta direkt och indirekt i ett antal industribranscher 2014
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Kélla: SCB, I/O-statistik samt egna berékningar

Den indirekta sysselsattningen skiljer sig ocksa at mellan de olika delbranscherna.* |
basindustribranscherna samt i livsmedelsindustrin &r det utéver de som &r direkt
sysselsatta i branschen, ungefar dubbelt s& manga till som &r indirekt sysselsatta. Aven i
motorfordonsindustrin ar antalet indirekt sysselsatta fler &n de direkt sysselsatta. | évriga
branscher ar antalet indirekt sysselsatta farre an antalet direkt sysselsatta.

4 Notera att dessa berakningar inte ar jamforbara med de tidigare i kapitlet som avser industrin totalt. En skillnad &r att har
pa delbranschniva réaknas endast produktion/sysselsattning som direkt om den &r kopplad till efterfrigan pa produkter fran
just den delbranschen. Produktion/sysselsattning som kommer av efterfragan fran andra delbranscher (eller branscher
utanfor industrin) raknas har som indirekt.
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Industrins
produktivitetsutveckling

Produktivitetsutvecklingen inom industrin i Sverige
Inom nationalekonomisk teori och empiri analyseras produktivitet dels utifran total
resursatgang och dels utifran respektive resursslag som ingar i produktionen. | vardagstal
avses med produktivitet oftast den sa kallade arbetsproduktiviteten. Med detta menas
output i forhallande till det antal arbetade timmar (eller sysselsatta) som produktionen
kravt. Ett annat vanligt matt ar total faktorproduktivitet (TFP). Med detta menas hur
kvantiteten output samvarierar med mangden av samtliga insatsvaror.> Framover i kapitlet
analyseras arbetsproduktiviteten — kort och gott bendmnd som produktiviteten. Néar inget
annat anges ar den berdknad som fast foradlingsvarde (dvs. volym) dividerat med antal
arbetade timmar.

Svensk industri: produktivitet berdknat per timme respektive per sysselsatt
Foradlingsvérde (fasta priser) per arbetad timme och per sysselsatt inom tillverkningsindustri, index 2011 = 100
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Kélla: ECB och SCB, nationalrakenskaper enligt ENS 2010.

5 TEP 4r den del av forandringen i output som inte kan forklaras av andrade kvantiteter av t.ex. arbete eller kapital. Okad
total faktorproduktivitet forklaras av teknisk utveckling och/eller organisatoriska forbattringar etc. och innebér att man med
samma mangd produktionsfaktorer kan &stadkomma mer output.
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Produktivitetsutvecklingen i svensk industri var svag efter rekylen 2010 och 2011 fram
till 2014 for att sedan 6ka igen. Jamfor vi med situationen i borjan av 2011 ar
produktionen per timme i tillverkningsindustrin nu pa en nagot hogre niva. | termer av
produktion per sysselsatt dr produktiviteten nagot lagre &n nivan i borjan av 2011.

Visserligen bestams produktiviteten pa Iang sikt av teknologiska och institutionella
faktorer, saval pad makro- som pa foretagsniva. Pa kort sikt ar dock produktiviteten starkt
cyklisk vilket framgar av bilden nedan. Det ar uppenbart att foradlingsvérdet per arbetad
timme — produktiviteten — foljer foradlingsvardet mycket ndra medan arbetade timmar &r
mer stabila. Forklaringen ar att kapitalintensiteten i industrin &r stor. Nar efterfragan och
produktionen okar, stiger kapacitetsutnyttjandet vilket ger skjuts ocksa till
produktiviteten.

Svensk industri: foradlingsvarde och produktivitet hand i hand
Arlig procentuell férandring, uppgifter for inom tillverkningsindustri
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Kélla: ECB och SCB, nationalrakenskaper enligt ENS 2010.

Den svaga svenska produktivitetsutvecklingen under aren 2011 till 2014 &r saledes en
spegelbild av en svag utveckling for industriproduktionen de aren. Pa motsvarande satt
drevs produktivitetslyftet under 2015 av en 6kning i produktionen for att ater mattas
under 2016 i samband med svagare produktionsutveckling.
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Industrins produktivitetsutveckling i Sverige och internationellt
Som framgick i kapitel 1 har den globala produktivitetstillvéxten varit svag under senare
ar. Sa har aven varit fallet inom industrin globalt. Bilden nedan visar att utvecklingen
inom industrin i Sverige varit svagare an i omvarlden i b6rjan av perioden efter
aterhamtningen fran finanskrisen, starkare under 2015 for att sedan ater konvergera mot
utvecklingen i omvarlden under 2016.

Produktivitet inom industrin
Foradlingsvérde (fasta priser) per arbetad timme inom tillverkningsindustri, index 2011 = 100
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Kalla: ECB, SCB & BLS

Svensk industris branscher
Skillnaderna for produktivitetsutvecklingen ar relativt stora inom industrins olika
delbranscher. Precis som for industrin sammantaget gar foradlingsvardets och
produktivitetens utveckling hand i hand. De sektorer dar produktionsvolymen utvecklats
bast har ocksa bast produktivitetsutveckling.

Vart att notera ar dven att statistiken — atminstone till och med 2015 — visar en hogre
Okningstakt for produktiviteten inom tele- och elektronikindustrin an for industrin
generellt. Bidragande till detta &r hur den snabba teknikutvecklingen i form av
uppskattade kvalitetsfordndringar hanteras nér foradlingsvérdet dubbel-deflateras (se dven
kapitel 2). Problematiken kring detta har diskuterats i ett flertal sammanhang under senare
ar.
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Produktivitet i Sverige inom ett antal industribranscher
Foradlingsvarde (fasta priser) per arbetad timme, index 2011 = 100*

Produktivitet: fast féradlingsvarde (NR) / arbetad timme
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Kélla: Statistiska Centralbyran (SCB), nationalrakenskaper enligt (ENS 2010).
* Serierna har sdsongsrensats med metoden X12.
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Export och import av varor och
tjanster

Utvecklingen for svensk utrikeshandel

Sverige ar ett utrikesberoende land. Exporten uppgar totalt sett till omkring 45 procent av
BNP, medan importen uppgar till 40 procent. Exportandelen har Iangsiktigt okat, aven

om den gatt ned nagot jamfort med innan finanskrisen. Det finns generellt en stor

foljsamhet mellan export- och importutvecklingen eftersom en stor del av det som sedan

exporteras ar importerade insatsvaror och tjanster.

Sverige, utvecklingen av export och import
Export- och importvarden (miljoner kronor) i I6pande priser och arlig procentuell forandring*
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Kélla: SCB, Nationalrékenskaperna
* Sasongsrensad data.
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Av den totala industriproduktionen exporteras omkring tva tredjedelar. Totalt sett
domineras exporten av olika typer av industrivaror, med maskiner och transportmedel
som enskild storsta varugrupp med ca 40 procent av totalexporten.

Av den svenska varuexporten gar nastan 75 procent till Europa. | tur och ordning
exporterar vi mest till Tyskland, Norge, USA, Danmark och Finland. 85 procent av
varuimporten till Sverige kommer fran lander i Europa.

Svensk export av varor och tjanster
Nivaer i miljoner kronor I6pande priser och arlig procentuell férandring
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Kélla: SCB, Nationalrékenskaperna
* Sasongsrensad data.

Sverige hade 2016 ett Gverskott i varuhandeln pa 2,6 procent av BNP, Gverskottet har
dock minskat ndgot under senare &r. Overskottet i tjanstehandeln har & andra sidan stigit
nagot och var 2,1 procent 2016.

Som framgar av diagrammet minskade utrikeshandeln kraftigt i samband med
finanskrisen och utvecklingen har sedan dess gatt i vagor i flera perioder med varierande
okningstakt. Under de tre forsta kvartalen 2016 dampades exporten men tog ater fart
under slutet av 2016 och inledningen av 2017 da framforallt varuexporten visade hoga
Okningstal.

Av den svenska exporten utgérs omkring tva tredjedelar av varor och en tredjedel av

tjanster. Tjénsternas andel av handeln har gradvis 6kat. Det dr dock viktigt att notera att
det ofta &r industriprodukter som &r barare av olika typer av tjansteexport.
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Nettot i utrikeshandeln som andel av BNP
Nettot i utrikeshandeln (export-import) for varor respektive tjanster, procent av BNP
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Kélla: SCB, Nationalrékenskaperna
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Prisutveckling och
vaxelkursforandringar

Producent- och konsumentprisindex
| tidigare kapitel har industrins utveckling foljts i saval volym (dvs. fastprisberaknat
varde) som varde i I6pande pris. Skillnaden dem emellan &r, som framgick i kapitel 2,
priser- och berdknade kvalitetsforandringar m.m. Nar prisutveckling diskuteras hamnar
fokus ofta pa konsumentprisernas utveckling. Konsumentprisindex (KPI) &r inte relevant
for industrins konkurrenskraft, men for realloneutvecklingen. Det som istéllet &r relevant
for industrins konkurrenskraft &r hur industrins priser utvecklas. De priser som moter
industriforetagen varierar dartill starkt beroende pa inom vilken bransch foretagen verkar.

| figuren nedan visas saval nivaer som forandringstakt for PPI och KPI. Fran 2007 och
framat har PPI tidvis okat i mindre omfattning an KPI. Efter 2011 har prisnivan enligt
KPI varit narmast oférandrad under 4 ar, men okat nagot pa slutet. Samtidigt har PPI
tidvis minskat och tidvis okat kraftigt.

Sverige, producentpriser (PPI) och konsumentpriser (KPI)
Nivaer och arliga forandringstakter fér PPl och KPI dar PPI avser priserna for gruv- och tillverkningsindustrin
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Kalla: Statistiska Centralbyran (SCB)
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Utveckling och samvariation for industrins priser
Eftersom en stor del av den svenska industriproduktionen exporteras sa ar exportpriserna
en viktig forklaring till hur producentpriserna utvecklas. Svensk industri ar starkt
exponerad mot konkurrenter fran andra lander. Dessutom &r industrin pristagare pa
varldsmarknaden — och i hog grad &ven pa den svenska marknaden — och har darmed inte
mojlighet att satta sina egna priser. Exportpriser satts i den valuta som géller pa den
lokala marknaden, dvs i huvudsak pa marknader andra an i Sverige. Vad resultat blir i
SEK bestams av vardet pa var valuta. Svag krona ger fler kronor for exporten, men
kronor som &r mindre vérda och vise versa.

Svenska kronans utveckling mot euron, amerikanska dollarn och KiX-indexet
Valutakursutveckling i forhallande till SEK (SEK per euro/dollar samt index 18 november 1992 = 100)
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Kélla: Sveriges Riksbank

| figuren ovan framgar hur den svenska kronan utvecklats mot saval euron och dollarn
som mot det sa kallade KIX-indexet.® | samband med kraftiga vaxelkursforandringar
svéanger industrins exportpriser kraftigt. Samvariationen mellan exportpriserna och
vaxelkursutvecklingen framgar av diagrammet pa nasta sida — dar forandringstakt for
KI1X-indexet, exportpriserna och producentpriser visas. Av diagrammet framgar aven att
exportprisernas svangningar ar kraftigare &n producentprisernas.

6 Det ér relativt vanligt att véxelkursutvecklingen métas mot KIX- eller TCW-indexen. Véaxelkursutvecklingen rdknat mot
dessa index innebdr att kronans varde mats mot en korg av andra valutor. Vikterna i dessa index bestams av hur stor
Sveriges handel & med respektive land i férhdllande till handeln med de 6vriga landerna.
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Samvariation mellan KIX-indexet och exportpriser respektive producentpriser
Export- och producentpriser avser gruv- och tillverkningsindustrin, arlig procentuell férandringstakt
13
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Kélla: Riksbanken och statistiska Centralbyran (SCB), prisstatistiken

Givet industrins stora exportberoende &r det inte konstigt att industrins priser och de
svenska konsumentpriserna (KPI) inte &r korrelerade. Forutom mot KIX-indexet &r
istallet industrins priser relativt val korrelerade med foradlingsvardesdeflatorn for
industrin (se bilden nedan). Inte heller detta samband &r dock perfekt. Det har forekommit
betydande avvikelser fran tid till annan.

Samvariation mellan producentpriser, konsumentpriser och industridefllatorn*

Producentpriser och industrideflatorn avser gruv- och tillverkningsindustrin, &rlig procentuell férandringstakt™
10

Industrideflatorn
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Kalla: Statistiska Centralbyran (SCB), nationalrakenskaperna och prisstatistiken
* Industrideflatorn &r den sa kallade BNP-deflatorn for industrins féradlingsvarde. Den berdknas som foradlingsvardet i lopande
pris dividerat med féradlingsvardet i fast pris.
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Terms of Trade
Prisutvecklingen for exporten i forhallande till importen ar ytterligare ett satt att félja hur
industrins konkurrensférutséttningar utvecklas. Detta kan studeras genom att folja hur
Terms of Trade utvecklas. | detta avsnitt studeras hur férhallandet mellan exportpriset
(exportprisindex) och importpriset (importprisindex) utvecklas.

Terms of Trade for industrivaror totalt (dar aven olja ingar i importprisindexet) har
utvecklats positivt till stor del p.g.a. fallande oljepris. Motsvarande utveckling for
tillverkade varor ar tvéart om negativ.

Sverige, utveckling fér Terms of Trade
Terms of Trade (exportpriser/importpriser) for gruv- och tillverkningsindustrin respektive for
tillverkningsindustrin, index 2011 = 100*

Industrivaror totalt (ink. olja och mineral m.m.) Tillverkade varor (tillverkningsindustrin)
108 108
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93 93
—Terms of Trade =Terms of Trade
90 — Importpriser 90 Importpriser
Exportpriser Exportpriser
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Kalla: Statistiska Centralbyran (SCB)
* Forhallandet mellan exportpriset (exportprisindex) och importpriset (importprisindex).
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7. Loner och arbetskraftskostnader
Inom Industrin

7.1 Niva for arbetskraftskostnader och I6ner i Sverige

| detta avsnitt anvands uppgifter fran Conference Board for att gora en internationell
jamforelse av nivaerna for arbetskraftskostnad och 16n. Det &r den kalla som saval Facken
inom industrin som Teknikforetagen i forsta hand brukar anvénda i sina regelbundet
aterkommande publikationer.” I skrivande stund finns statistiken uppdaterad till och med
2015 men parterna har gjort kalkyler for 2016.2 Arbetskraftskostnaden var 361 SEK per
timme inom industrin i Sverige under 2016. Det kan t.ex. jamforas med en kostnad per
timme pa 371 SEK i Tyskland eller 342 SEK i Vasteuropa (exklusive Sverige), viktat
med konjunkturinstitutets KIX-vikter. Arbetskraftskostnaden i Sverige lag 2016 alltsa
over Vasteuropas, men under den tyska nivan.

Arbetskraftskostnad och [6n inom industrin i Sverige och andra lander
Total arbetskraftskostnad (ej skuggade staplar) och 16n (skuggade staplar) for samtliga anstéllda inom
tillverkningsindustrin 2016 (SEK per timme)
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Kalla: The Conference Board - International Labor Comparisons

* De lander som KIX-viktats samman till Vasteuropa (exkl. Sverige) ar Belgien, Danmark, Finland, Frankrike, Irland, Italien,
Nederlanderna, Norge, Portugal, Schweiz, Spanien, Storbritannien, Tyskland och Osterrike.

** Eurolanderna exklusive Lettland, Litauen, Slovenien, Cypern och Malta har vagts samman till euroomradet. Eftersom KIX-vikt
inte finns for Estland har landet viktats med utgdngspunkt i varuhandeln med Sverige.

*** \/id sammanvagning av OECD-l&anderna har férutom Sverige aven Island, Luxemburg, Chile och Lettland exkluderats
eftersom det inte finns arbetskraftskostnadsstatistik for dessa lander via Conference Board.

7 Se Facken inom industrins rapportserie Globala arbetskraftskostnader eller Teknikforetagens dito Industrins
arbetskraftskostnader internationellt for dessa rapporter samt for en fordjupning om internationella arbetskraftskostnader.
8 Med hjalp av véaxelkurser och indexserier som anger kostnadsutveckling i lokal valuta har kostnadsnivéan for 2016
kalkylerats utifran uppgifter for 2015. Indexserier fran Eurostat Labour Cost Index (LCI) har i férsta hand anvants. Nar inte
detta varit mojligt har OECD Main Economic Indicators (MEI) anvénts.
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Okningstakt for 16n och arbetskraftskostnad (i lokal valuta)
Genom att studera utvecklingen for 16n och arbetskraftskostnad i lokal valuta kan
okningstakten i respektive land/omrade sarskiljas fran vaxelkursforandringarna. Eurostat
Labour Cost Index (LCI) &r den kalla som i forsta hand anvands for att jamfora
okningstakt for arbetskraftskostnad och 16n inom EU. For att kunna visa uppgifter pa
forandring i arbetskraftskostnad for OECD och USA anvands dock &ven Conference
Board som kélla i detta kapitel.

Okningstakt for arbetskraftskostnad per timme inom industrin
Uppgifterna avser samtliga anstallda inom tillverkningsindustrin och anges i lokal valuta
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Kélla: Eurostat Labour Cost Index (LCI)

* De lander som vagts samman till Vasteuropa (Sverige ingar ej) ar Belgien, Danmark, Finland, Frankrike, Irland, Italien,
Nederlanderna, Norge, Portugal, Spanien, Storbritannien, Tyskland och Osterrike, dvs. de lander for vika det finns LCI-data.
** Eurolanderna exklusive Slovenien, Cypern och Malta har vagts samman till euroomradet. Estland, Lettland, Litauen och
Slovakien ingdr frdn och med det ar de blev eurolander. Eftersom KIX-vikt inte finns fér Estland, Lettland och Litauen har
landerna viktats med utgdngspunkt i varuhandeln med Sverige.

Tabellen nedan kompletterar diagrammet genom att redovisa utvecklingen av
arbetskraftskostnaderna i nagra viktiga konkurrentlander och omraden ytterligare.

Okningstakten i arbetskraftskostnaderna har vaxlat ned sedan 2007 och det galler for alla
lander och regioner i diagrammet och tabellen. Arbetskraftskostnaderna dkade sarskilt
langsamt aren direkt efter krisen. | genomsnitt dver hela perioden har
arbetskraftskostnaderna okat nagot snabbare i svensk industri jamfort med Vasteuropa.
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Okningstakt for arbetskraftskostnad per timme

Uppgifterna avser samtliga anstallda inom tillverkningsindustrin och anges i lokal valuta*

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Sverige 5,2 4,2 4,8 2,1 2,8 4.8 1,4 2,7 2,9 2,8
Tyskland 0,4 3,0 1,7 0,5 3,6 1,8 3,1 2,6 2,6 2,5
Finland 8,0 2,4 6,2 -1,2 2,5 4,7 1,0 1,9 2,0 0,8
Norge 7,6 6,3 5,0 4,1 3,4 3,3 4,0 3,6 1,0 2,3
USA 5,3 2,2 4,3 1,6 2,2 0,5 2,2 1,5 1,8
Vasteuropa* 3,3 4,0 3,6 1,1 2,9 2,5 2,1 2,2 1,6 1,5
Euroomradet** 2,7 3,7 3,7 0,4 3,0 2,8 2,2 2,2 1,8 1,7
OECD*** 4,2 4,0 31 1,2 1,6 3,2 2,6 2,3 2,3

Kélla: Eurostat Labour Cost Index (LCI) fér europeiska lander/omraden samt The Conference Board for OECD och USA

* De lander som vagts samman till Vasteuropa (Sverige ingar ej) ar Belgien, Danmark, Finland, Frankrike, Irland, Italien,
Nederlanderna, Norge, Portugal, Spanien, Storbritannien, Tyskland och Osterrike, dvs. de lander for vika det finns LCl-data.
** Eurolanderna exklusive Slovenien, Cypern och Malta har vagts samman till euroomradet. Estland, Lettland, Litauen och
Slovakien ingdr frdn och med det &r de blev eurolander. Eftersom KIX-vikt inte finns fér Estland, Lettland och Litauen har
landerna viktats med utgangspunkt i varuhandeln med Sverige.

*** \Vid sammanvéagning av OECD-landerna har férutom Sverige aven Island, Luxemburg, Chile och Lettland exkluderats
eftersom det inte finns arbetskraftskostnadsstatistik for dessa lander via Conference Board.

Om vi istallet visar hur I6nedkningstakten ser ut enligt samma kélla (Eurostat LCI) far vi
diagrammet nedan. Utvecklingen av l16nerna &r snarlik den som arbetskraftskostnaderna
haft.

Lonedkningstakt inom industrin
Uppgifterna avser samtliga anstallda inom tillverkningsindustrin och 6kningstakten anges i lokal valuta
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Kalla: Eurostat Labour Cost Index (LCI)
* Se tidigare figur for 6kningstakt for information om vilka lander som ingar.
** Se tidigare figur for 6kningstakt for information om vilka lander som ingar.
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Arbetskraftskostnadsutveckling i gemensam valuta
Nar utvecklingen for arbetskraftskostnaderna studeras i gemensam valuta framgar saval
effekter av lokal 6kningstakt som véxelkursforandringar. Utvecklingen illustreras nedan
med hjalp av uppgifter fran Conference Board.

Utveckling av arbetskraftskostnad i Sverige och ett antal andra lander/omraden
Total arbetskraftskostnad per timme for samtliga anstallda inom tillverkningsindustrin (SEK per timme)
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Kélla: The Conference Board - International Labor Comparisons

* De lander som KIX-viktats samman till Vasteuropa (exkl. Sverige) &r Belgien, Danmark, Finland, Frankrike, Irland, Italien,
Nederlanderna, Norge, Portugal, Schweiz, Spanien, Storbritannien, Tyskland och Osterrike.

** Eurolanderna exklusive Lettland, Litauen, Slovenien, Cypern och Malta har vagts samman till euroomradet. Eftersom KIX-vikt
inte finns for Estland har landet viktats med utgdngspunkt i varuhandeln med Sverige.

*** \/id sammanvagning av OECD-l&anderna har férutom Sverige aven Island, Luxemburg, Chile och Lettland exkluderats
eftersom det inte finns arbetskraftskostnadsstatistik fér dessa lander via Conference Board.

Véxelkursen har haft stor inverkan pa det svenska relativa arbetskrafts-kostnadslaget
under perioden. 2009 nar kronan forsvagades sjonk den relativa arbetskraftskostnaden
och 2012 nar kronan stérktes fick vi den motsatta effekten pa den relativa
arbetskraftskostnaden.
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Lonsamhet, investeringar, vinst-
och arbetskostnadsandelar

Lonsamhet inom industrin i Sverige
Utvecklingen av industrins vinster och I6nsamhet kan studeras med hjalp av SCBs
understkning Foretagens ekonomi. | diagrammet visas dels rorelsemarginalen, dvs.
rorelseresultat i relation till nettoomséattningen, dels avkastning pa eget kapital, dvs.
rorelseresultat efter finansiella poster i relation till justerat eget kapital.®

Ekonomiska nyckeltal i gruv- och tillverkningsindustrin (industrin) 2007-2015
20% . )
Avkastning pa eget kapital
18%
Rorelsemarginal
16%
14%
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0%
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Kélla: SCB, Foretagens ekonomi

Enligt dessa matt foll industrins I6nsamhet kraftigt i samband med finanskrisen,
aterhamtade sig sedan nagot for att sedan sjunka igen 2011-2012. Avkastningen pa eget
kapital steg efter 2012 medan rorelsemarginalen vande uppat 2014. 2015 forbéattrades
I6nsamheten enligt dessa matt.

% Med justerat eget kapital menas eget kapital samt 78 procent av obeskattade reserver (i samtliga fall
utgdende balanser). Denna formel galler fr.o.m. ar 2013, innan dess inkluderades 72 procent av obeskattade
reserver i justerat eget kapital. | samband med 2015 &rs publicering har Ericsson AB klassificerats om fran
varuproducerande till tjansteproducerande foretag. Se dven faktaruta 2.1.
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Roérelsemarginalens utveckling i ett antal industribranscher 2007-2015
Rorelseresultat (efter avskrivningar) genom nettoomséttning exkl. punktskatter (justerat for merchanting)*
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Kalla: SCB, Foretagens ekonomi
* SNI C19-C21 sérredovisas inte. Aren 2011-2012 sérredovisas inte SNI C26-C27.

42



Skillnaden i utvecklingen av olika ekonomiska nyckeltal &r relativt stor mellan industrins
branscher. | de tre diagrammen pa foregaende sida illustreras utvecklingen av
rorelsemarginalen i olika branscher for aren 2007-2015.

Investeringar i Sverige och i andra lander
Brist pa statistik gor att det inte gar att jamfora investeringsutvecklingen i
tillverkningsindustrin i olika lander. Den vénstra figuren nedan visar dock att
investeringarna i svensk tillverkningsindustrin och inom segmentet maskiner och
utrustning for hela ekonomin har utvecklats likartat de senaste aren.
Industriinvesteringarna i Sverige har med bada dessa matt 6kat de senaste aren och ligger
ca 15 procent 6ver 2011 ars niva.

Investeringar runt om i varlden minskade kraftigt i samband med recessionen for att
sedan aterhamta sig efter 2010. De senaste aren har utvecklingen for investeringarna
varierat kraftigt mellan olika l&nder. Eftersom statistik for investeringar for industrin eller
tillverkningsindustrin inte finns for dessa lander véljer vi istéllet att visa statistik for
investeringar i maskiner och utrustning. Denna statistik visar att de svenska
investeringarna inte okat lika mycket som i USA men signifikant mer &n i Tyskland,
sarskilt det senaste aret (se den hogra bilden nedan).

Investeringar i svensk industri och maskininvesteringar internationellt
Totala investeringar samt maskininvesteringar inom gruv- och tillverkningsindustri (B05-C33) samt totala
investeringar i maskiner och utrustning, index 2011 = 100
Investeringar i svensk tillverkningsindustri Investeringar, maskiner & utrustning
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Kalla: SCB, Statistisches Bundesamt & BEA
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Vinst- och arbetskostnadsandelar, internationell jaAmférelse
Hur driftsdverskott och arbetskostnadsandelarna av féradlingsvardet utvecklas kan féljas
via nationalrékenskaperna.l® Eftersom branschstrukturen och darmed kapitalandelarna
varierar kraftigt inom industrin i olika lander, &r det mindre meningsfullt att jamfora
arbetskraftkostnader respektive diftsoverskott som andel av foradlingsvéardet mellan
lander. Det kan daremot vara relevant att studera utvecklingen dver tid i respektive land.

Bilden nedan visar att arbetskostnadsandelen inom svensk tillverkningsindustri, liksom i
Europa i 6vrigt, 6kade kraftigt innan och under recessionen. Den svenska andelen rasade
sedan snabbt under aterhamtningens forsta ar — 2010 — for att sedan ater stiga ordentligt

under 2011-2012. Driftsoverskottets andel har haft den spegelvénda utvecklingen.

Jamfort med 2007 ligger arbetskostnadsandelen i svensk industri pa samma niva 2015.
Jamfort med 2011 var arbetskostnadsandelen i Sverige och Tyskland 2015 nagon procent
hogre, i USA var nivan densamma som 2011 medan andelen i Eurozonen fallit med ca
tva procent jamfort med 2011.

Arbetskraftskostnader i olika lander inom tillverkningsindustrin
Proc. av foradlingsvéardet i Idpande priser, index 2011 = 100
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Kélla: SCB, Eurostat, Statistisches Bundesamt & BEA

10 nationalrakenskaperna definieras foradlingsvardet (FV) som summan av arbetskraftskostnaden och
(brutto)driftsoverskottet. L&t AA och BA beteckna arbetskraftskostnadens respektive driftsoverskottets andel av
foradlingsvérdet. Det betyder att: BA = 1-AA. | praktiken foreligger dock ett antal matproblem kring forédlingsvardet som
komplicerar bilden (se kapitel 2). Det betyder att man far vara forsiktig med att tolka arbetskrafts- respektive
driftsoverskottets andelar av foradlingsvérdet bokstavligt. Aven har har ENS 2010 forandrat bilden. Numera redovisas en
del av arbetskraftskostnaderna istallet som en produktionsskatt, vilket sankt nivan pa arbetskraftskostnadens andel av
foradlingsvérdet (oklart hur forandringen inverkat pa andra EU-lander).

44



InkOpschefsindex och ledande
Indikatorer

Indikatorer for industrin i Sverige
For att prognostisera konjunkturutvecklingen nagra manader framat i tiden anvands ofta
sé kallade ledande indikatorer samt inkGpschefsindex. Over tid har bada dessa indikatorer
tydligt indikerat hur industriproduktionen kommer att utvecklas i nartid.

| figuren nedan finns kurvor for bada dessa indikatorer i samma diagram som
produktionens forandringstakt inom tillverkningsindustrin. I synnerhet under aren runt
finanskrisen framgar tydligt att det finns en betydande foljsamhet mellan indikatorerna
och produktionsutvecklingen. | dagsldget pekar den ledande indikatorn for
industriproduktionen i Sverige uppat. Inkdpschefernas index har a andra sidan en langre
tid fluktuerat pa en relativt oférandrad niva for att sedan runt senaste arsskiftet peka starkt
uppat. En forklaring till den tidigare oférandrade nivan kan vara att inkdpscheferna har
forvantat sig en battre utveckling an vad som sedan visat sig bli fallet (galler aren 2013
och 2014). Liknande effekter finns dven i konjunkturbarometrar.

Sverige, ledande indikatorer och inkdpschefsindex
Ledande indikator for Sverige enligt OECD (MEI) samt ink6pschefernas index for Sverige samt
industriproduktionsindex (fasta priser) for tillverkningsindustrin (C10-C33), arlig procentuell forandringstakt*

Ledande indikator Inképschefers index
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Kélla: OECD (MEI), Swedbank och Statistiska Centralbyran (SCB).
* Den ledande indikatorn &r laggad (framflyttad) 3 manader mot industriproduktionen. For industriproduktionsindex har
kalenderkorrigerad och sésongsrensad data frdn SCB anvénts. Serien &ar dven utjamnad med 3 manades glidande medeltal
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Konjunkturinstitutets barometer
Produktionsvolym och orderingang for tillverkningsindustrin (C10-C33) sdsongsrensade nettotal

Produktionsvolym Orderingang
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Kalla: Konjunkturinstitutet

Konjunkturinstitutet presenterar regelbundet barometerdata for svensk
tillverkningsindustri. | figurerna ovan redovisas dessa uppgifter for produktionsvolym
och orderingang.

Nér det galler KI:s omddémen om produktionen kan konstateras en med inkdpscheferna
likartad diskrepans i forhallande till utfallet for produktionen ar 2013 och 2014. De
senaste uppgifterna visar daremot att utfallen mer kommit ifatt férvantningarna.

Awven orderingdngen enligt Kl skiljer sig for aren 2013 och 2014 fran utfallet enligt SCB.
De senaste uppgifterna indikerar en klar aterhamtning av exportorderingangen efter en
under tredje kvartalet kraftig inbromsning. En kand forklaring ar har
produktionsstérningar och modellbyten i bilindustrin. Aven orderingéngen pa
hemmamarknaden har forbattrats under senare tid.

Indikatorer for industrin i konkurrentlander
Ledande indikatorer och inkdpschefers index finns dven fér andra lander och regioner. |
detta avsnitt redovisar vi konsekvent ledande indikatorer fran OECD Main Economic
Indicators (MEI). For inkdpschefers index anvander vi de serier som finns och som
vanligtvis anvands.
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Ledande indikatorer och inképschefsindex jamfért med Euroomradet, OECD och USA
Ledande indikator enligt OECD (MEI) samt inkdpschefernas index, enligt angivna kéllor

Ledande indikatorer Inkdpschefers index
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Kélla: OECD (MEI), Swedbank, ISM och Markit.

For industrin i Euroomradet liksom for Sverige har de ledande indikatorerna relativt val
dverensstamt med industrins svangningar medan inkopschefsindex for Sverige legat pa en
mer ofdrandrad niva de senaste 2,5 aren. For industrin i USA och for hela OECD
stdimmer de ledande indikatorerna val med den tidigare svaga tillvaxttakten och &ven med
den senaste tidens forbattring.

Ledande indikatorer och inkdpschefsindex jamfort med Tyskland, Finland och Norge
Ledande indikator enligt OECD (MEI) samt inkdpschefernas index, enligt angivna kallor

Ledande indikatorer Inképschefers index
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Kalla: OECD (MEI), Swedbank, NIMA och Markit.
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